LE MOT DE LACTUAIRE
La franchise

Une franchise prévue dans un contrat d 'assurance est une somme restant
a la charge de I'assuré (donc non indemnisée par lassureur) dans le cas ot

survient un sinistre.
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I Principe
Les franchises
en euros. Prenons un exemple simple
an assuré aoune franchise de 250 € sur
soncontrat multinsque habitaton, Lors-
quilsubizaun simstre mferieur a 250 €,
il ne bénélieiera d aucune prise en charge
par Massureur. Lorsqu'il aura un sinistre
supérieur i 250 €, il lui sera régle la
somvume reprisentant e sinistre selon "éva-
luation qui aura &t¢ faite & dire d ex-
pert, moins les 250 € dits de franchise.
La franchise temporelle, représente une
série de périodes de temps pendant les-
quelles la garantie ne prend pas efiet alors
que le sinistre est bien survenu, Pre-
nons, par exemple, le cas d'indemmiés
journaliéres versées en casd’arréi de ra-
vail, avec une franchise de 30 jours. Cad-
hérent assuré est enarrét de tmvail le 2 -
vrier 2007, 1] ne sera couvert qu'a partir
du 91 jourd'arrét de ravail. soit e 3 mai
2007, Cette indemnité journaliére ne
Tud sera versée gu i compler du 977 jour,
Les périodes de franchise en temps s"ap-
pellent aussi des délais de carence, Cela
revientau méme, ¢est une pénode pen-
dant laquelle la garantie ne prend pas
effet; Le terme « délai de carence » est
plusermplove pour la non-couverture 4 un
sinistre pendant cette période. Par
exemple, ¢'est le terme qu’on utilise pour
des contrats vie entidre qui garantissent
e déeis accident et maladie, mais comp-
ler de deus ans dassurance seulement

Pendant la premicre pénode de deux ans,
51 le simstre survient, seul le nsque ac-
cident est couvert. Dans le cas d'un dé-
cis par maladie pendint ectte peériode,
soit"sssureur rembourse les primes ver-
sies, soit il v o 1out simplement extine-
ton de la garantic.

M Trois types de franchises

On distingue les franchises fixes, cu-
mulées, et relatives,

Les franchises fixes obéissent aux phé-
nomenes décnits ci-dessus

La franchise relative est une franchise
qui joue lorsgue e simisire estsurvenu,
mais i compter du premier jour, ou du
premier ¢uro, si le simistre dépasse la
somime de la franchise ou la durde de Ja
franchise. Reprenons le casd'un arrérde
travail de 90 jours de franchise, le 21 jour,
"adhérent ne regoit pas |1 (indemnité
journaiiére } du 91° jour etains: de suite,
mais il regoit le 91" jour 91 jours d'[J
cumulées. La franchise relative & un ef-
fet perniciewx _elleencourage a anemen-
ter la durée du sinistre, ou le montant,
de fagon 4 se faire rembourser la fran-
chise; alors que la franchise fixe ou la
franchise cumulés n'ont pas du tout ces
inconvénients.

La franchise cumulée est une franchise
oit |"on additionne les périodes. ou leg
euros, pour indemniser e sinistre. Pour
micux comprendre, suivons ["exemple
d'une franchise cumulée de [0 joury
en arrét de travail. ' adhérent assuré
vil une premiére pénode d arrét de tra-
vail du |* février au 7 février inclus. 11
adonceu 7 jours d"arrét de travail. En-
SuiLe, Li"L' ce st ]'J{,'I'I.IF f.{] FI'“'.! ME-CANSE O
pour une cause différente, il a de nou-
veau un arrét de travail le 2 mars, il
seraindemnisé & partir du 5 mars, ¢’est-
a-dire a partir du | 1" jour, compie tenu
de I'arrét de travail précédent.

L défaut de Ja franchise cumulie est s
difficulté de gestion, On est, en perma-
nence, obligd de regarder wus les arréts
de travail anténeurs, ou s es sinslies
antéricurs, pour recaleuler la nouvelle
franchise & considdrer. Reprenons notre
cus o unsalarié a un aredt de eavail du
I* fevrier au 7 février, cormme dit plus
haut, Mentreprise pe Fail pas de déclara-
bom auprés de assurance, Muais, le jour
o etle doi declarer | areén de travail gy
2 mars, pour que "assurd soit ingdom-
nise & patir du 3 mars, elle doit ¢eales
ment lut envover ["arrét de travail quia
et liew du 2 févrer au 7 Bvrier.

Les differentes formules
de franchises entrainent
des modes de
remboursements
parfois complexes
ou difficiles.

Les franchises cumulées se décomposent
en diftérentes natures. il existe des fran-
chises cumulées par année civile (lous
les compleurs sont remis i #éro au 1 jan-
vier), ou par année scolaire (comptews
Temis @ zero au 1 septembre). 1 existe
des franchises sur dougze mois alissants,
on regarde abors les franchises conson-
mées au cours des douze derniers mois,
[Dans ce dernier cas, la gestion est de plus
en plus complexe. En effet, au furctd
mesure du temps, 'assuré peut &g in-
demmisé, puis subir une cessation d'in-
demnisation parce que la franchise
consommee au début de sa période —les
douze mots précedents — devient au fil
du temps le [3 mois précédent, et dong
ne joue plis. m
Véronigue Lamblg

Présidente d'Aprecialis
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sécial Solvabilité Il

QIS3, un jalon cle

La période de dépouillement du QIS3 (Quantitative Impact Study, étude
quantitative d’impact) a eu lieu fin octobre. Le QIS3 a eu pour but de mesurer
par les organismes assurantiels, les effets de la nouvelle norme Solvabilite Il
sur leur besoin de fonds propres et les nouvelles marges de solvabilité.

de tester la valeur du SCR (Salvwency ca-

pital reguirement, le capital exige pour
assurer Ja solvabilité) et du MCR (minimum
capitel requirement, 1e capital minimum exige
par 'autorité de régulation), ces deux planchers
minimums que doil présenter un organisme as-
suranticl pour assurer sa solvabilite. Le Q1S3
bt un remake du 152, considérablement évo-
fué par rappart an QIS2 et tenant compie des
diverses critiques faites & 1'occasion du QIS2.
Les principales modifications ont portées sur les
sujets suivants.
Tout d'abord, la modularité des briques qui (Aprecialis)
permettent d arriver au caleul du SCR a ete modifice. On y
voit que le SCR opérationnel a é1¢ remonté entre le basigue
SCR et le SCR lui-méme, et gu'il nest donc plus sujet aux
baisses provogquées par le facteur K (le facteur qui permet
d'absorber 1a possibilité de perte sur la partie de la partici-
pation aux bénéfices discrétionnaire) sur les caleuls des di-

I ¢ Q183 comme le QIS2 avait pour objet

W Véronlgue Lamblé

|

vers SCR. Rappelons qu’au caleul du QIS2, certains SCR |

Staient sortis négatifs,

Deuxiéme modification trés importante, l¢ caleul du cost of

capital pour définir la risk marging a ¢1¢ plus ou moins défi-
nitivementadoptée. Le cost of capital a aussi connu un amen-
dement important puisque son mode de caleul differe. Dans
la méthode Q1S2, le cost of capital était le caleul de besomn
de SCR calculé sur le portefeuille projeté & I'infini pour cha-
cun des risques définis dans le SCR, ces différents SCR de-
vant étre ensuite escomptés a 6 %. Dans la nouvelle defim-
tion du cost of capital, seuls les risques de souscription sont
projetés 4 I'infini. Donc notamment le SCR di au risgue de
marcheé qui, avec le poids des actions qui requerrait 40 % de
fomnds propres par rapport i la guantité d"actions détenues et
qui pesait extrémement lourd sur une projection future, n'cst
plus pris en compte. Le Q83 est sorti en avnil 2007 et ladate
limite pour e rendre était fixée au 31 juillet 2007,

Les principales autres nouveautes concernant le QIS3 repo-
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1 saient sur la baisse du facteur de fonds propres
nécessaire en fuce des actions quiest passé a 32 %
au Tieu de 40 % pour toutes les actions de catt-
wories 1, tandis que sur les actions de catégories 2
le facteur de risque érair releve d hauteur de
45 % de fonds propres. La différentiation entre
les différentes actions étant lide & la variation
du {3 (le 5 est la mesure de la vitesse i varier el
ou de la volatilité du comportement ¢'une ae-
tion face & un benchmark). Les actions en caté-
wories | sont celles dont le [ est égal & 1, eten
catéeories 2 les autres.

Autre grande nouvelle introduction, le nsque
de spread (le spread est le surcodt de la rému-
nération lié 4 la qualité de 1'émetteur), qui avait été totale-
ment occulté dans le QIS2, a éé introduit au niveau du ris-
que de marché, de méme qu’a été introduit un risque speci Mgue
lié aux concentrations.

1l & ét¢ rajouté un SCR Lié au defaut de contrepartie {interve-
nant extérieur qui détient une créance) qui est également es-
timé & partir des ratings des contreparties {essentictlement
les réassureurs). Dans le risque de souscription non-vie dont
le caleul du SCR QIS2 intégrait un facteur 1ié aux primes et
un facteur lié & la volumétrie des sinistres, seul celui 1ié aux
primes a &té conserveé, Et il existait dans la formule de caleul
du risque non-vie un caleul lié 4 T taille de |"entreprise, g
i é1é supprimé.

Risque samté, Point important, Ia France a obtenu de pou-
voirtraiter la santé selon un mode particulier. En effet, par rap-
port aux autres pays d”Europe, le risque santé en France
n’est qu'une complémentaire, alors gue le risque sante dans
les autres pays de la Communauté européenne sant des issu-
FANCes AU Prefmier euro (¢ est-d~dire sans prendre en compte
une sécurité sociale trés présente), Clest le résultat d*une de-
mande spécifique de I'exception frangaise totalement wohié-
rente par rapport i la différenciation des produits que presen-
tent les sociétés francaises par rapport aux autres Etats membres.




2 pour la réeforme

N e R T W L S e

e

A bl o B e e e

Structure de la formule
standard du SCR

etre couvert 4 hauteur d'un tiers au moing par
des elements de niveau 1, et un tiers au plus
par des éléments de nivead 3.

La France est de plus en plus présente 3 la par-
ticipation de ce calcul des éudes d'impact, Si

47 entreprises avaient participé au QIS1, 76
ont partieipe au QIS2, et 154 au Q1S3 Cey
154 entreprises représentent 80 9% de activi-

te vie, et 56 % de Mactivité nop-vie, En dehors
de la participation directe au (IS3, 110 orga-
nismes sur ces 154 ont egalement Tournt des
reponses qualitatives. Le caleul est assez dé-
taillé puisque pour pouvoir répondre il faut
rentrer 2 600 donndes dans les feuilles de cal-
cul Exeel preformatces lfournies par le Ceiaps,
Les résultats sont les suivants @ compte teny
des besoins de marges actuelles et de | cou-
‘ verture qui en est faile par les organismes as-

surantiels, les tableaux ci-dessous donnent une

Pourle QIS 3, la stricturs de Ia formls standard di SCH & Solus parrappor au OS2 Al idde des résultats compilés des entreprises ayant

la SCA opérationnel & &té remonté. Le SCRsant® & éte introduit
Linfin, derniére différentiation importante par rapport au QIS2,
le facteur K n'intervient pas au niveau du caleul du SCR to-
tal mais d chaque caleul de rsque de souscription, parexemple
au niveay du risque « action », au niveau du risque « immo-
biliar », ete. Fn conséquence, 1'influence du facteur K est ré-
duite de fagon conséquente et 1l n'y a plus de SCR négatif en
réponse au caleal du Q15,
Avant de regarder les resultats de ce QIS3. on s interroge sur
| pertinence du calibrage du SCR étant calculé comme une
virlue al rish, le seuil de 0,5 % fixé signifiant que sur les sept
mille entreprises d"assurance de I'UE, il permet rente-cing
faillites par an. ce qui est un seuil relativement élevé. La ré-
ponse du Ceiops est que ce taux de 0.5 % est une protection
résultant des seules régles quantitatives, soit du pilier 1, et
que la probabilité de faillite va étre réduite si on prend en
comple les régles de bonnes gouvernances des piliers 2 et 3.
Une fois caleules, comment les besoins de fonds propres
peuvent-ils bien ¢tre representes ? Le Cerops a classé les ac-
lifs representatifs de ses fonds propres en trois catégories
niveau 1. niveau 2. nivean 3. [1s sont appeiés des « Tier », se-
lan la terminologie anglaise, en fonction du degré de respect
de cing critéres. Cette classification sera précisée notam-
mient par I"établissement d'une liste d"éléments éligibles.
Le MCR devra étre couvert pour plus de la moitié par des
élements de niveau 1, et il ne pourra étre couvert ni par du
whors bilan »ni par des Elémems de niveau 3. Le SCR devr

participees d.ce (I83
Lien entre SCR et MCR (non-vie)

Taux de couveriure | Marge actuelle |

6504

Lien entre SCR et MCR (vie)
Taux de couvertura | Marge actuelle
MCR

Chiffres oommargies e ) ester d o dordErdnee div ool die 1 oerahme Ji07

Et maintenant quelle est la suite 7 En juillet 2007, la Com-
mission europeenne a émis son premier projet de directives
concernant Solvabilite I1. En 2008 elle va émettre un QIS4 ¢l
le calendrier suivant est envisagé : la négociation de la direc-
tive au niveau du Conseil et du Parlement serait faite jus-
gu’au début 2009. Dans le méme temps le Celops travaille
sur les avis techniques, les directives, les mesures d’exécu-
tion, les recommandations, ete. A partir du vote, chague Etat
membre ferd sa propre ransposition pour une norme en vi-
gueur pour "année 2012, 5]
Véronique Lamblé

Présidente d'Aprecialis

w IS 119 - dacemibm 2007 - La Tribune de 'assurance « 349



